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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
INFORME DE GESTION

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Como resumen del ejercicio 2013 y en lineas generales podemos decir que la comparia ha cumplido con sus
principales objetivos:

1. Crecer en ventas netas para alcanzar la masa critica de volumen de negocio para poder obtener resultados
positivos. Este hecho nos permitirda en el 2014 consolidar nuestra posicién y cuenta de explotacién en
Espana.

2. Orientar hacia la calidad y atencién al cliente, haciendo un gran esfuerzo inversor en procesos y sistemas
qgue permiten mejorar nuestra eficiencia el en proceso de negocio.

3. Inicio del proceso de internacionalizacion en el segundo semestre de 2013, lo que ha originado una
atencion de recursos importantes en materia de management y cash flow, con el fin de iniciar el 2014 con
fuerza en nuestras principales plazas, con el objetivo de que las filiales empiecen a aportar cash flow al

grupo.

4. El Comité de Auditoria del Consejo de Administracion ha optado por afrontar la crisis econémica de Espafa
saneando el balance mediante la provisién de 990 miles de euros en materia deterioro de la cuenta de Cliente
pendientes de cobrar. En linea con este punto, la compafia ha conseguido sanear la partida de clientes y
dejarla al dia en el ejercicio 2013. Por otro lado, cabe destacar el esfuerzo en disefiar e implementar un
proceso muy exhaustivo y riguroso de recuperacion de deuda y reduccion de impagos que ha permitido
mejorar en mas de dos puntos y medio porcentuales el estado de impagos de la compania.

Como hecho relevante de finales del ejercicio cabe destacar la compra de Kubi Wireless, operador lider en
Espana en la gestion de Wifi Horspots indoor, destacando las més de 40.000 habitaciones hoteleras
cubiertas, los 27 aeropuertos nacionales, recintos feriales y centros comerciales de grandes dimensiones.
Esta adquisicién, ademas de darnos acceso a un sector nuevo para Eurona con enorme crecimiento y
perspectivas en las telecomunicaciones, nos ofrece la oportunidad de entrar en paises como México y
Republica Dominicana, entre otros, con fuerza e imagen de calidad establecida. Por otro lado, y de cara a la
eficiencia del procesode negocio de Eurona, la integracion efectiva de las dos organizaciones en los primeros
meses del 2014 nos permitira desarrollar nuestras actividades de forma Unica, optimizando recursos
financieros y de gestion, generando ahorros con economias de escala y un crecimiento muy enfocado.

Explicacién breve de la evolucion de los resultados en el 2013:
A continuacion comentamos en mas detalle la evolucién de cada una de las principales lineas de actividad
durante el ejercicio 2013, junto con las explicaciones oportunas sobre las desviaciones registradas respecto a

las previsiones contenidas en el DAR.

De esta forma, la tabla presentada a continuacion muestra la cuenta de explotacion con los ingresos y el
EBITDA del cierre de ejercicio 2013, en comparacion con las estimaciones del referido DAR.
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Business as Usual:

CUENTA DE RESULTADOS 2.013 Cierre Auditado Diferencias
2013
Importe neto de la cifra de negocios en Espaiia 11.127 11.102 (25)
Coste de ventas (Espafia) (3.516) (4.092) (576)
Margen Bruto 7.611 7.010 (601)
0
Gastos de Personal (2.222) (2.163) 59
Marketing & Gastos operativos (2.008) (2.024) (16)
Gastos generales y otros gastos de explotacién (1.243) (1.626) (383)
Total Gastos (5.473) (5.813) (340)
EBITDA 2.138 1.197 (941)
Amortizaciones y provisiones (2.192) (2.998) (806)
EBIT (54) (1.801) (1.747)
Ingresos financieros 200 462 262
Gastos financieros 315 346 31
Resultado financiero (115) 116 231
0
B2 ANTES DE IMPUESTOS (169) (1.685) (1.516)

En la propia explicacion del plan de negocio, se ha diferenciado entre el negocio tradicional (business as
usual) y los nuevos negocios tal y como se presentaba en el documento DAR ya comentado de la ultima
ampliacién de capital 2013.

Destacamos la buena evolucion de las ventas de la sociedad en su negocio tradicional (BAU) alcanzando una
cifra de 11.103 miles de euros, en linea con lo previsto en el presupuesto de la sociedad (11.127 miles de
euros). El crecimiento de las ventas, superior a un 55 % respecto al ejercicio 2012 (7.185 miles de euros), se
ha basado en una consolidacion del mercado satelital en Espafa y, en menor medida, en una mayor
penetracién en el mercado de ancho de banda inalambrico (Fixed Wireless) sobre infraestructura propia ya
desplegada.

El Margen Bruto ha experimentado una ligera caida, en linea con el comportamiento del mix de ventas, donde
el servicio de ancho de banda EuronaSat ha tenido un mejor comportamiento de lo esperado respecto a las
ventas de servicio Fixed Wireless.

Cabe destacar, no obstante, que la desviacién que se refleja en el Coste de Ventas de la sociedad viene
provocada principalmente por el incremento del coste para la provision de servicio que presta Eurona, el
crecimiento realizado por la sociedad en aras a proveer a un mayor namero de clientes su servicio obliga a
unos costes iniciales superiores que se veran rentabilizados a medida que dicho nimero de clientes aumente;
por tanto, durante los Ultimos meses del afio Eurona ha llevado a cabo una adecuacion de su capacidad de
servicio sobre una base de clientes futura.

Un 63% por ciento del margen bruto ya podemos considerarlo un entorno estable, donde asumimos una
posicién de mejora en eficiencia y en optimizacién de la red y operacion de red que poco a poco se ird
trasladando al resultado y mejorando el margen.

En materia de Gastos Generales, Eurona ha sufrido una desviacién significativa es la de Gastos Generales y
otros gastos de explotacién segln lo previsto, como consecuencia de la voluntad de expansién de la
compafnia y los costes relacionados con los servicios exteriores a tal efecto; tal y como hemos comentado en
el inicio de este documento, el Grupo esta presente en ltalia, Reino Unido, Irlanda y Perd, principalmente, y
este segundo semestre de 2013 ha significado la intensificacion de nuestros recursos y objetivos estratégicos
de la compania con el objeto de conseguir una contribucién efectiva cada vez mayor de la cifra de negocio
internacional y cash flow al Grupo en el 2014 y sucesivos.
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El EBITDA ha alcanzado una cifra de 1,198 miles de euros vs los 2,138 miles de euros previstos, debido
fundamentalmente a los gastos originados por el Coste de Adquisicién de Cliente (SAC) que, a pesar de
haberlo reducido, el nimero de altas ha sido mayor al esperado para poder asumir un crecimiento neto en
ventas. Cabe destacar que el EBITDA antes de SAC lo hemos estimado en 2.272 miles de euros.

En aras a mantener una postura conservadora la Sociedad ha decidido llevar a cabo una provisiéon que se
refleja en el epigrafe de amortizaciones y provisiones por importe de 994 miles de euros para de esta manera
cubrir el posible deterioro futuro de los saldos a cobrar con clientes por impago de la sociedad.

La situacion economica actual y la postura conservadora del Consejo de Administracion, a través de su
Comision de Auditoria, nos ha permitido reforzar nuestra postura de apostar por un balance saneado y cubrir
los riesgos futuros a los que se enfrenta la economia espariola. Ello no significa, no obstante, que se descarte
por ello la recuperabilidad de dichos saldos, para lo que la Sociedad esta trabajando muy duro y
eficientemente en procesos muy dedicados de recuperacién de deuda de clientes y reduccién de impagos.

Por ello, con esta elevada provisién inexistente en las previsiones anteriores, se pretende apostar por esta
posicién conservadora de la sociedad, que sin duda revertira positivamente en el futuro.

Para finalizar, la sociedad Kubi Wireless, propiedad al 100% de Eurona a dia de formulacion de cuentas, se
prevé cumpla con los objetivos marcados alcanzando una cifra de venta de 8.230 miles de euros vs los 7.683
miles de euros previstos en diciembre 2013, superando por tanto la cifra prevista, y un EBITDA de 1.907 miles
de euros vs los 1.728 miles de euros previstos, estando por tanto en linea con los objetivos marcados por la
sociedad.

La cifra de negocios agregada a nivel nacional alcanzaria, de ese modo, los 19.333 miles de euros y el
EBITDA resultante seria de 3.105 miles de euros.

Finalmente, no se estiman desviaciones en las previsiones para el ejercicio 2014 y sucesivos incluidas en el
DAR de noviembre 2013.

D. Jaume Sanpera
Presidente de Eurona Wireless Telecom, S.A.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Accionistas de
Eurona Wireless Telecom, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Eurona Wireless Telecom, S.A., que comprenden
el balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviadas, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y la memoria abreviada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. LLos Administradores son responsables
de la formulacion de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la misma (que se identifica en la nota 2.1 de la
memoria abreviada adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estdn de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Eurona Wireless
Telecom, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion sobre el contenido de la Nota 2.9
en la que se indica que la Sociedad se encuentra en fase de crecimiento y expansién en nuevos
mercados. La Sociedad ha incurrido en pérdidas en el ejercicio 2013 por un importe de 1.686 miles
de euros y tiene pérdidas acumuladas de los ejercicios 2009 a 2012 por un importe total de 6.518
miles de euros. Estas condiciones, junto con otros factores mencionados en la Nota 2.9, indican la
existencia de una incertidumbre significativa sobre la capacidad de la Sociedad de continuar con su
actividad de tal forma que pueda recuperar su inmovilizado y las inversiones realizadas en
sociedades participadas, aspectos que dependeran del éxito del plan de negocio elaborado por los
Administradores y de la obtencion de los recursos financieros necesarios para su ejecucion.
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EURONA WIRELESS TELECOM,S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO 2013

(Euros)
Notas de Ejercicio Ejercicio
la memaoria 2013 2012

Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios 10.769.496 7.036.862
Trabajos realizados por la empresa para su aclivo 307.720 141.943
Aprovisionamientos Nota 10.1 (4.628.227) (2.256.072)
Olros ingresos de explotacion 25.514 6.123
Gastos de personal Nota 10.2 (2.162.626) (1.751.295)
Otros gastos de explotacion Nota 10.3 (4.147.515) (2.091.719)

Servicios exteriores (3.048.583) (2.000.134)

Tribulos (104.714) (91.585)

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (994.218) -
Amortizacion del inmovilizado Notas 5.1y 5.2 (1.770.908) (1.536.092)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 5.2 (232.523) (160.996)
Resultado de explotacién (1.839.069) (611.246)
Ingresos financieros 194.127 203.612
Gastlos financieros (308.1386) (181.158)
Deterioro y resullado por enajenaciones de instrumentos financieros 267.569 18,359
Resultado financiero 1563.560 40.813
Resultado antes de impuestos (1.685.509) (570.433)
Impuestos sobre beneficios = 5
Resultado del ejercicio (pérdida) (1.685.509) (570.433)

Las Notas 1 a 13 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

abreviada correspondiente al ejercicio 2013.



'©10z ool |e slualpuodsaliod sopioouodal soiseb A sosalbul ap
opelinsige opelsa jop aiuelbaiul aued ueswio) eyun(pe epeAalqe BLOWSIN B| U2 SBILIOSaP €| B | SBION SBT

(eev°0.8) (605°689°L) (l11+11+1) sopioouosai soyseb A sosaibul [ejo]
- - (111) epeinaige seoueueb A sepipiad ap 2luano | & SeIoUIa)suel) B0
= = (1) o12u olwowied |9 ua ajusweldalip sopejndwi soyseb A sosalbul 210
(eev 0.8) (605°589°L) (1) epeinaige seioueueb A sepipiad ap ejuand g| ap OpE}nsay
2102 cLog
o1o101al3 o1o1043l3

(soin3)

SOQIDONOD3d SOLSYD A SOSTIONI 2d OaVIATHEY 0av1s3 (Vv

€102 OI21043Ar3 73a OL13N OINONIYLYd 13 N3 SOIGINVD 3d OAVIAZYEY OaV.is3

V'S INOD3TAL SSITIUIM YNONNS

A



‘€10z 01010183 |2 3jusipuodsa.llod ojau ouowued
|9 U SOIqUIED 3P [B]0] OpBIARIGER OpE)Sa [ap sjueibajul aped uewlo) ejun(pe Bpeiraige BLOWSIN B US SeJOSSp ¢ B | SEION Se

SZEBPESL (605°589°L) (L£1°8159) (LL6°28¢€) S8L°L¥Y'S LELE6Y8L £10Z OI219¥3r3 13d VNI 0aTIVsS
(s05°589°L) (606°589'L) = F 2 3 £10z oozl [9p sopiooucdal sojseb A sosaibul |ejoL
gLL'L6g9 = = (LOL LLY) G£9'ZS0°E ¥r0'OLEE (g'g A 1°g SeION) |ended ap scjuawny
:souejaidold 0 SO100S UOD saucoelado
3 CEV'046 (cer'0.8) - = = Z10z o1oiouale |ap opeynsal [2p ugedldy
SLLEP9 0L (e 0.45) (6£L°Lv6°S) ¥78'68 0S6'¥6€°Z £60°L29'%L £10Z OI210¥3ra 13d OIJINI TV 04IVsS
SLLEPOOL (eev°0.8) (65L°Lv6°S) 7868 0S6'¥6€°2 £60°LL9VL ZL0Z O121043r3 124 TVYNIZ 0aTVS
(esv'0.L8) (eev'046) g - = - Z10z oioiniale |ap sopioouodal soyseb A sosaibul [elo L
9.5°92 = = 9692 3 2 (g A 01°Z SBION) ugIsn} ap sauocpelado
00Z° LYY - - (222'881) 621'209°L 6%5'700°S (g A L°'g Sei0N) |euded ap sojuawny
:souejaidold © SO100S U0 sauooeladg
- SZY'68L (czZv'68.) - - a L L0z oioiouafa |2p opeynNsal [3p uoloeljdy
ZTLE'69L9 (szv'68L) (FLeesL's) 9v1L'ZST 128'26L brLZTLOLL Z1L0Z OI212¥3ra 134 OIDINI TV 0aIVS
leyo L omala salousue seAlasad SelO UQISIWD ap Bwlld | OpeINLIOSS |ejide)
1ep opejnsay soio1243fe
ap soanebau
Sope}Nsay

(soin3g)

O13N OINONIEILVd 13 N3 SOISINVD 3d 1V10L OavIAI¥gy oavis3 (g

€10Z OIDIJ¥3r=2 73a OL3N OINOWIHELVYd 13 N3 SOIFNVI 3d OAVIAI¥EY OaVLs3

V'S INODITIL SSTTIHIM YNOINI




1.

Eurona Wireless Telecom, S.A.
Memoria abreviada correspondiente

al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La empresa Eurona Wireless Telecom, S.A. (en adelante, la “Sociedad”), se constituyé como sociedad limitada bajo
la denominacion de Eurona Wifi Networks, S.L., el 18 de marzo de 2003, ante el notario Diia. Maria Inmaculada
Domper Crespo, habiéndose transformado a sociedad anénima con fecha 18 de noviembre de 2008. La Sociedad
adopto6 su denominacion social actual con fecha 29 de mayo de 2009.

Con fecha 27 de abril de 2012, la Junta General de Accionistas, aprobo la fusion por absorcion por parte de
Eurona Wireless Telecom, S.A., como sociedad absorbente, de la sociedad participada Xarxa de
Telecomunicacions, S.L. con efectos contables 1 de enero de 2012, escriturada ante notario el 11 de mayo de
2012 e inscrita en el registro mercantil el 30 de octubre de 2012 (véase Nota 2.10).

Su domicilio aclual se encuentra en Avda. L"Hospitalet, 11, Nave 4 de Comella de Llobregat.
Su objeto social es el siguiente:
a) La actuacion como apoderado de comunicaciones moviles, fijas y de redes.
b) La provision de servicios de Internet y los servicios relacionados con esta actividad.
¢) La concepcion, realizacion y comercializacién de equipamientos para las comunicaciones moviles y fijas.

d) La concepcion, realizacion y comercializacién de soluciones informéticas de valor afiadido que explotan la
utilizacién de las comunicaciones de datos para todos los sectores de actividad.

e) El mantenimiento y la explotacion de instalaciones de comunicaciones y de gestion que dan soporte a las
anteriores aclividades.

f) La realizacion de ingenieria de redes de comunicaciones basadas en satélite y en ofras redes de
telecomunicaciones.

g) El diseiio, desarrollo, implantacion, mantenimiento y promocién de servicios y aplicaciones telematicas, la
venta de productos y servicios a través de redes de comunicaciones.

h) La prestacion a terceros de servicios de apoyo, consultoria y otros servicios similares relacionados con las
tecnologias telematicas.

i) La adquisicion, tenencia, administracion, enajenacion de todas clase de titulos, valores, activos financieros,
derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales, todo ello por cuenta propia,
excluyendo la intermediacion y dejando a salvo la legislacion propia del Mercado de Valores y de las
Instituciones de Inversién Colecliva.

j) La construccion, promocién y explotacion, compra, venta, permuta y mediacion de toda clase de bienes
inmuebles y la contratacion de todo tipo de servicios relacionados con ellos, entendiendose con ello al
trafico inmobiliario en su mas amplio sentido.

La Sociedad es cabecera de grupo, si bien estd dispensada de la obligacién de formular cuentas anuales
consolidadas, de acuerdo con la normativa vigente, en razon a la reducida dimension del grupo.
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2. _BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

1. Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales abreviadas se han formulado por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espaiiola que resulte de aplicacion.

2. Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad habidos durante el correspondiente
gjercicio. Estas cuentas anuales abreviadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 14 de junio de 2013.

3. Presentacién de la informacion

En virlud de las posibilidades contempladas en la normativa mercantil vigente aplicable a la Sociedad, las cuentas
anuales han sido formuladas en forma abreviada. Todas las cifras de esta memoria abreviada se expresan en
euros salvo indicacion expresa.

4. Principios contables no obligatorios aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales abreviadas son los que
se resumen en la Nota 4 de esta memoria abreviada. Se han seguido sin excepcion todas las normas vy criterios
establecidos en el Plan General de Contabilidad vigentes en el momento de la formulacién de estas cuentas
anuales abreviadas.

5. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, basicamente correspondiente
al inmovilizado material, al inmovilizado intangible, a activos financieros y a existencias (véanse Notas
4.1,42,43y4.4).

- La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4.1 y 4.2). Tal y como se indica en la
Nota 4.2, la Sociedad, tras analizar la vida util restante de sus instalaciones técnicas de Red ha
cambiado la estimacion de la misma respecto al ejercicio 2012, pasando de 7 a 15 afios (14 y 7% anual,
respectivamente).

- El calculo de provisiones (véase Nota 4.11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.



Comparacién de la informacién

La informacién contenida en esta memoria abreviada referida al ejercicio 2013 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2012.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y del estado
abreviado de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes
notas de la memoria abreviada.

Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas adjuntas no se ha detectado ningan error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012.

Principio de Empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2013, el importe total del pasivo corriente excedia del fotal de aclivo corriente en 2.420 miles
de euros, basicamente como consecuencia de la deuda registrada a dicha fecha en el epigrafe “Deudas con
partes vinculadas a corto plazo” por importe de 4.032 miles de euros correspondiente a la ampliacion de capital
pendiente de ser suscrita (véase Nota 7).

Adicionalmente, la Sociedad ha presentado pérdidas en el ejercicio 2013 por importe de 1.686 miles de euros y
tiene pérdidas acumuladas de los ejercicios 2009 a 2012, por importe total de 6.518 miles de euros debido,
principalmente, a que la Sociedad se encuentra todavia en fase de lanzamiento de su actividad y aln no ha
alcanzado el volumen de actividad suficiente que le permita obtener resultados positivos.

Los Administradores consideran que con la adquisicion realizada de Kubi Wireless, S.L. (véase Nota 6.1), el
volumen y las sinergias existentes permitiran alcanzar en el ejercicio 2014 resultados positivos.

El Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad contempla como principales medidas para
la obtencion de beneficios positivos en el ejercicio 2014:

- El aumento del nimero de abonados netos hasta los 39.391 abonados al cierre del ejercicio 2014,
respecto de los 25.681 abonados existentes a 31 de diciembre de 2013.

- Potenciar las zonas geograficas donde la Sociedad ya esta presente, asi como el desarrollo de
nuevas zonas mediante acuerdos con empresas distribuidoras e instaladoras.

- La presentacion a concursos publicos que resulten de interés para la sociedad, tanto a nivel
econémico como de introduccion a nuevos mercados.

El crecimiento de las sociedades filiales del Grupo mediante la captacion de nuevos abonados, asi
como acudiendo a concursos plblicos en sus respeclivos paises.

Por ello, los Administradores de la Sociedad han formulado las cuentas anuales abreviadas correspondientes al
ejercicio 2013 de acuerdo al principio de empresa en funcionamiento, tomando en consideracion todos los
factores anteriormente indicados.



10. Combinaciones de negocio
Ejercicio 2013
La Sociedad no ha realizado ninguna operacion de fusion en el gjercicio 2013.
Ejercicio 2012

Con fecha 14 de octubre de 2011 se elevé a publico la adquisicion y, por tanto, la toma de control, por parte de
Eurona Wireless Telecom, S.A. del 100% de Xarxa de Telecomunicacions, S.L.

Al cierre del ejercicio 2011, la Sociedad tenia una deuda a corfo plazo con los anteriores socios de Xarxa de
Telecomunicacions, S.L. correspondiente a la entrega de 317.832 nuevas acciones de Eurona Wireless Telecom,
S.A. por un valor total de 454.500 euros dado que la ampliacién de capital no habia sido suscrita todavia.

Con fecha 27 de abril de 2012, la Junta General de Accionislas aprob6 el aumento de capital social de la
Sociedad en 317.832 euros, mediante la emision de 317.832 nuevas acciones de un euro de valor nominal cada
una de ellas. Dichas acciones se emitieron con una prima de emision de 0,43 euros por cada accion, lo que
supone un valor total de 454.500 euros, habiendo sido fijado dicho valor de 1,43 euros en base a la cotizacion de
las acciones representativas del capital social de la Sociedad (véase Nota 8.1). Mediante dicha operacion, la
Sociedad cancelé la deuda a corto plazo descrita anteriormente por dicho importe. Asimismo, en dicha Junta
General de Accionistas, se aprobo la fusion por absorcién por parte de Eurona Wireless Telecom, S.A., como
sociedad absorbente, de la sociedad participada Xarxa de Telecomunicacions, S.L.

En este sentido, esta operacion supuso la consiguiente disolucién sin liquidacién de la sociedad Xarxa de
Telecomunicacions, S.L. y la transmisién en bloque de todos los elementos patrimoniales de la sociedad
absorbida a la sociedad absorbente, de acuerdo a los balances de fusion al 31 de diciembre de 2011 y teniendo
efectos contables a partir del 1 de enero de 2012. Adicionalmente, y como consecuencia de la fusién, el
patrimonio de la Sociedad absorbida fue traspasado a la Sociedad absorbente, habiéndose generado una reserva
de fusion por importe de 26.576 euros (véase Nota 8.4).

La referida operacion de fusién fue escriturada ante notario el 11 de mayo de 2012 e inscrita en el registro
mercantil el 30 de octubre de 2012 y se ha acogido al régimen fiscal de Fusiones y Canje de Acciones regulado
en el Capitulo VIl del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2004.

Tal y como se define en el articulo 93 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, la sociedad absorbente debe
incluir en la memoria anual la informacion que se detalla a continuacion:

Balance fusionado

Las principales magnitudes del balance de fusion de Xarxa de Telecomunicacions, S.L. (sociedad absorbida),
correspondiente al 31 de diciembre de 2011, fueron las siguientes:

Euros Euros

ACTIVO NO CORRIENTE: FONDOS PROPIOS: 36.034
Inmovilizado material 36.274
ACTIVO CORRIENTE:
Existencias 24,039 | PASIVO CORRIENTE:
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.384 | Deudas a corlo plazo 2.454
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.383 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 30.592

Total elementos de activo 69.080 Total elementos de pasivo 69.080
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Bienes transmitidos susceptibles de amortizacion

Los ejercicios en los que la sociedad absorbida adquirio los bienes transmitidos a la Sociedad fueron los
siguientes:

Euros
dAn.o .d?, Coste de Amortizacién | Valor Neto
SRHUIRICION. Adquisicion | Acumulada Contable

Instalaciones técnicas 2005-2011 115 (115) -
Mobiliario 2005-2011 7.592 (965) 6.627
Equipos procesos informacion 2005-2011 87.948 (66.086) 21.862
Elementos de transporte 2005-2011 4.283 (496) 3.787
Otro inmovilizado 2005-2011 5.617 (1.619) 3.998
Total Inmovilizado Material 105.555 (69.281) 36.274

Bienes revalorizados

La Sociedad incorporé los activos y pasivos al valor razonable del momento de la adquisicion y que coincide con
el coste de la combinacion de negocios habida en su momento, por lo que no se aflord fondo de comercio alguno.
El valor de los aclivos y pasivos coinciden con el valor en los libros de contabilidad de la entidad fransmitente, a
excepcion de la cartera de clientes que afloré en el proceso de fusion por importe de 444.500 euros (véase Nota
54,

Beneficios fiscales disfrutados

La Sociedad no disfrutdé de ningin beneficio fiscal referido a la operacién de fusién de la sociedad Xarxa de
Telecomunicacions, S.L.

3. APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de aplicacion de las pérdidas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 que el Consejo de
Administracion sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas sera su aplicacion a la cuenta de
resultados negativos de ejercicios anteriores.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales abreviadas de los ejercicios 2013 y 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

1.

Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, si las hubiere. Dichos activos se amortizan en
funcién de su vida util.

Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio en que se



incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un
periodo de cuatro afios.

Cartera de clientes

La Sociedad registra en esta cuenta las carteras de clientes adquiridas en el ejercicio 2013 a la sociedad
Globatel, en el ejercicio 2012 a la sociedad Conecta 4 Solutions, S.L. y en el ejercicio 2011 a las sociedades
Broadband Costa Blanca, S.L. y Europa Networks, S.L. (véase Nota 5.1). Asimismo, también se registra la
cartera de clientes que surgié de la operacion de fusion de la Sociedad con su sociedad dependiente Xarxa
de Telecomunicacions, S.L. (véase Nota 2.10). La amortizacion de la cartera de clientes se realiza aplicando
el método lineal durante un periodo de siete afios, vida Gtil media de los clientes en cartera de la Sociedad.

Dicha cartera de clientes se somete, al menos anualmente, a un test de deterioro conforme a la metodologia
indicada més adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa.

Deterioro del valor de los activos intangibles

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

En relacién a la cartera de clientes, el procedimiento implantado por la Sociedad para la realizacion de dicho
test es el siguiente:

1. Los valores recuperables se calculan para cada cartera de clientes adquirida, considerandose
individualmente como unidades generadoras de efectivo.

2. Se consideran los flujos de caja futuros esperados de cada cartera de clientes descontados con una
tasa de riesgo ajustada a las condiciones de mercado, llevando a cabo, a su vez, un control de la
periodicidad de pago de los clientes segun su tipologia (mensual, trimestral, semestral o anual) y la
verificacion del pago de la cuota periddica segiin vencimiento. Las proyecciones son preparadas sobre
la base de la experiencia pasada y en funcioén de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas
consistentes con la informacion procedente del exterior y habiéndose realizado un andlisis de
sensibilidad. Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el
Consejo de Administracion.

3. Se compara el valor de mercado de cada cartera de clientes obtenido segtin el método descrito en el
punto anterior con el valor neto contable de cada cartera de clientes y se procede, en su caso, al
deterioro necesario.

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no detectd la existencia de posibles pérdidas de valor de
sus activos intangibles.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion y posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar
la vida util de dichos hienes se registran como mayor coste de los mismos.
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En particular, el epigrafe de instalaciones técnicas incluye, basicamente, dos tipos de instalaciones:

a) RED: equipos y materiales para formar la red de transporte y distribucién de la sefial de
comunicacion, repartidos por diferentes localizaciones de la geografia espariola.

b) USUARIOS: equipos en el domicilio de los usuarios, necesarios para la recepcion de la sefal y
poder ofrecer el acceso a Internet. La propiedad de estos equipos es de la Sociedad.

La Sociedad registra como coste de inmovilizado material de las instalaciones técnicas el coste de la antena,
el cableado, y el resto de costes asociados a su instalacion.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes, segln
el siguiente detalle:

% amortizacion

2013 2012
Instalaciones técnicas (Red) 7% 14%
Instalaciones técnicas (Usuarios) 14% 14%
Otras instalaciones 7% 7%
Mobiliario 10% 10%
Equipos procesos de informacion 25% 25%
Elementos de transporte 16% 16%
Otro inmovilizado 10% 10%

En el ejercicio 2013, la Sociedad tras analizar la vida atil restante de sus instalaciones técnicas de Red ha
cambiado la estimacion de la misma respecto al ejercicio 2012, pasando de 7 a 15 afios (14 y 7% anual,
respectivamente, tal y como se indica en el cuadro anterior). El impacto sobre la amortizacion del ejercicio,
desde el 1 de enero de 2013, como consecuencia del cambio de estimacion, ha ascendido a 428 miles de
euros, respecto a la amortizacion que habria realizado en el ejercicio 2013 de haber continuado con el criterio
del ejercicio 2012.

Los valores residuales y las vidas utiles se revisan, ajustandolos, en su caso, a cierre de cada ejercicio.
Deterioro de valor de los aclivos materiales

A fecha de cierre de cada ejercicio, los Administradores de la Sociedad proceden a estimar mediante el
denominado "Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable
de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que
sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se han descontado a su valor actual utilizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos
de efectivo estimados. El procedimiento implantado por la Direccién de la Sociedad para la realizacion de
dicho test es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se efectian elemento a
elemento, de forma individualizada.



La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio por mercados
y aclividades, abarcando generalmente un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los principales
componentes de dicho plan son:

Proyecciones de resultados

Proyecciones de inversiones y capital circulante

Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital, siendo
las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos y los riesgos especificos de
los activos.

Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior y
habiéndose realizado un analisis de sensibilidad.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada.

Instrumentos financieros

Activos financieros:

Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no
se negocian en un mercado activo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado aclivo y sobre
los que la Sociedad manifiesta su intenciéon y capacidad para conservarlos en su poder hasta la
fecha de su vencimiento.

Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos
en el corto plazo o aquellos que forman parte de una carlera de la que existen evidencias de
actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también los derivados financieros
que no sean contratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni han sido designados como
instrumentos de cobertura.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del Grupo aquéllas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas
asociadas aquéllas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o Mas socios.
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5. Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada maés los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que
otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada.

Valoracién posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado.

Los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas
y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los cosles de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion (incluyendo el Fondo de Comercio, si lo hubiera).

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o
haya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos
resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada. En este sentido, existe la presuncién de que existe deterioro (caracter
permanente) si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacion del activo o si se ha
producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se
recupere el valor.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros gue no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Las principales caracteristicas y procedimientos implantados por la Sociedad para el andlisis del deterioro
de los activos financieros es el siguiente:

Deterioro de inversiones en empresas del Grupo, asociadas y mulligrupo

a) Los valores recuperables se calculan para cada empresa participada, considerandose
individualmente como unidades generadoras de efectivo.

b) En las sociedades participadas en las que existen indicios de deterioro, la Direccion prepara
anualmente para cada sociedad participada su plan de negocio por mercados y actividades,
abarcando generalmente un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los principales componentes de
dicho plan son:

- Proyecciones de resultados

- Proyecciones de inversiones y capital circulante

2



Otras variables que influyen en el célculo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del cosle de capital,
siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos y los riesgos
especificos de los activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

- Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las
mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del
exterior y habiéndose realizado un analisis de sensibilidad.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion.

c) Se compara el valor de mercado de cada sociedad participada obtenido segtin el método descrito en
el punto anterior con el valor neto contable de cada participacion y se procede, en su caso, al
deterioro necesario.

d) Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o
de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros
que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

A fecha de cierre de los ejercicios 2013 y 2012 los Administradores de la Sociedad no han detectado
indicios de deterioro en las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

Deterioro de deudores comerciales y otras partidas a cobrar

En particular, respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, consiste en la dotacion anual de los saldos de cierta antigiiedad en base a un porcentaje
determinado o en los que concurren circunstancias que permitan razonablemente su clasificacion como de
dudoso cobro.

Baja de activos

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos vy
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ning(n riesgo de crédito ni de
interés.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de aclivos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, si los hubiera.

Pasivos financieros:

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o aquellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.
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Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el apartado
anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los
débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos el coste de adquisicion y los
costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La Sociedad efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicién.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo en los que la Sociedad actia como
arrendataria se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segtn los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion abreviado. Los beneficios o pérdidas puestos
de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio en que se
producen.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
aclivos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquéllas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiahilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Clasificacion de saldos entre corriente y no cotrriente

Se consideran activos corrientes aquéllos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizaciéon se
espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos
se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea
superior al afio y, en general, todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales abreviadas diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parle del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendré en cuenta para estimar el importe por el
que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no se dan las circunstancias para que las cuentas anuales
abreviadas adjuntas incluyan ni provisiones ni pasivos contingentes al cierre de los ejercicios 2013 y 2012.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceplibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido. En las
cuentas anuales abreviadas adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan
previstas siluaciones de esta naturaleza

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, aclivos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria abreviada de las cuentas anuales abreviadas respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

Pagos hasados en acciones

En el gjercicio 2012, la Sociedad implanté un Plan de retribucion basado en instrumentos de patrimonio asociado
al cumplimiento de determinados objetivos de facturacion y cotizacién bursatil para el 31 de diciembre de 2015 y
2016. No obstante, a fecha de cierre de los ejercicios 2013 y 2012 no existia beneficiario alguno inscrito a dicho
plan.
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A partir del momento en el que la Sociedad inscriba a determinados beneficiarios a dicho plan, reconocera, por un
lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o como un gasto, atendiendo a su naturaleza, en el momento
de su obtencién y, por otro, el correspondiente incremento en el Patrimonio Neto, si la transaccion se liquidara con
instrumentos de patrimonio, o el correspondiente pasivo si la transaccion se liquidara con un importe que este
basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquidaran con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios prestados como
el incremento en el patrimonio neto se valoraran por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos,
referido a la fecha del acuerdo de concesién. Si por el contrario se liquidaran en efectivo, los bienes y servicios
recibidos y el correspondiente pasivo se reconoceran al valor razonable del pasivo, referido a la fecha en la que
se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Dicho valor razonable se determinara mediante técnicas de valoracion generalmente aceptadas, las cuales
consideran hipétesis de la volatilidad de las acciones asi como un tipo de interés libre de riesgo.

Periadificaciones a corto plazo - activo

El epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del activo del balance de situacion abreviado adjunto recoge,
principalmente, los pagos anticipados realizados por parte de la Sociedad en concepto de uso de internet,
tasas y canones que a fecha de cierre del ejercicio atin no se han devengado.
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INMOVILIZADO INTANGIBLE Y MATERIAL

Las parlidas que componen el inmovilizado intangible y material del balance de situacién abreviado en los
ejercicios 2013 y 2012, asi como el movimiento de cada una de estas partidas son los siguientes, en euros:

5.1 Inmovilizado intangible

Ejercicio 2013

01/01/2013 Entradas 31/12/2013
Coste:
Patentes, licencias, marcas y similares 4.800 - 4.806
Cartera de clientes 2.939.660 228.299 3.167.959
Aplicaciones informaticas 189.516 113.474 302.990
3.133.982 341.773 3.475.755
Amortizacion:
Patentes, licencias, marcas y similares (4.806) - (4.8006)
Cartera de clientes (558.275) (430.240) (988.515)
Aplicaciones informdticas (76.762) (78.811) (155.573)
(639.843) (509.051)| (1.148.894)
Total neto 2.494,139 (167.278) 2.326.861
Ejercicio 2012
Operacion
01/01/2012 (gi;";‘%) Entradas | 31/12/2012
Coste:
Patentes, licencias, marcas y similares 4.806 - - 4.806
Cartera de clientes 2.082.150 444,500 413.010 2.939.660
Aplicaciones informaticas 110.952 * 78.564 189.516
2.197.908 444.500 491.574 3.133.982
Amortizacion:
Patentes, licencias, marcas y similares (4.806) - - (4.800)
Cartera de clientes (172.078) - (386.197) (558.275)
Aplicaciones informaticas (18.506) s (58.256) (76.762)
(195.390) g (444.453) (639.843)
Total neto 2.002.518 444.500 47.121 2.494,139

Durante el ejercicio 2013, las altas registradas en el epigrafe de “Cartera de clientes” corresponden
principalmente a la adquisicion de la cartera de clientes a la sociedad “Globatel, S.L.” por 174.900 euros,
habiendo supuesto una compra de 530 clientes.

Este epigrafe también incluye, basicamente, las carteras de clientes de la operacién de fusion de la Sociedad con
su sociedad dependiente “Xarxa de Telecomunicacions, S.L." (444.500 euros) y a adquisiciones de carteras de
clientes a la sociedad "Conecta 4 Solutions, S.L." (413.010 euros), Broadband Costa Blanca, S.L. (1.935.150
euros) y Europa Networks, S.L., (147.000 euros).



A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado que sigue en uso

ascendia a 25.682 euros.

5.2 Inmovilizado material

Ejercicio 2013
01/01/2013 | Entradas |31/12/2013
Coste:
Instalaciones técnicas (Red) 4.102.143| 1.003.815| 5.105.958
Instalaciones técnicas (Usuarios) 4.469.796| 3.297.408| 7.767.204
Otras instalaciones 3.998 470 4.468
Mobiliario 25.647 500 26.147
Equipos procesos informacién 255.276 19.122 274.398
Elementos de transporte 3.787 - 3.787
Otro inmovilizado 135.865 763 136.628
8.996.512 | 4.322.078| 13.318.590
Amortizacion:
Instalaciones técnicas (Red) (1.479.836) | (379.217)(1.859.053)
Instalaciones técnicas (Usuarios) (811.033)| (810.027)] (1.621.060)
Otras instalaciones (777) (800) (1.577)
Mobiliario (4.902) (2.661) (7.563)
Equipos procesos informacion (165.807) (42.463)| (208.270)
Elementos de transporte (686) (682) (1.368)
Otro inmovilizado (68.460) (26.007) (94.467)

(2.531.501)

(1.261.857)

(3.793.358)

Deterioro:

Instalaciones técnicas (Usuarios) (160.996)| (232.523)| (393.519)
(160.996) | (232.523)| (393.519)

Total neto 6.304.015( 2.827.698| 9.131.713
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Ejercicio 2012

Operacion
01/01/2012 (r(\l;t?;ﬁl(])) Entradas | 31/12/2012
Coste:
Instalaciones técnicas (Red) 2.327.116 - 1.775.027 4.102.143
Instalaciones técnicas (Usuarios) 1.715.091 = 2.754.705 4.469.796
Otras instalaciones - 3.998 - 3.998
Mobiliario 6.383 6.627 12.637 25.647
Equipos procesos informacion 199.677 21.862 33.737 255.276
Elementos de transporte - 3.787 - 3.787
Otro inmovilizado 133.329 . 2.536 135.865
4.381.596 36.274 4,578.642 8.996.512
Amortizacién:
Instalaciones técnicas (Red) (909.116) - (570.720) | (1.479.836)
Instalaciones técnicas (Usuarios) (392.558) - (418.475) (811.033)
Otras instalaciones - - (777) (777)
Mobiliario (2.949) - (1.953) (4.902)
Equipos procesos informacion (92.719) = (73.088) (165.807)
Elementos de transporte - g (686) (686)
Otro inmovilizado (42.520) . (25.940) (68.460)
(1.439.862) - (1.091.639) | (2.531.501)
Deterioro:
Instalaciones técnicas (Usuarios) - - (160.996) (160.996)
- - (160.996) (160.996)
Total neto 2.941.734 36.274| 3.326.007| 6.304.015

Las altas registradas en el epigrafe de “Instalaciones técnicas (Usuarios)” e “Instalaciones técnicas (Red)” en los
ejercicios 2013 y 2012 se corresponden a:

a) En “instalaciones técnicas (Red)” se recoge el coste de las instalaciones necesarias para el transporte y
distribucion de la sefial en las zonas en las que la Sociedad realiza su actividad.

b) En “Instalaciones técnicas (Usuarios)” se recoge el coste de las instalaciones realizadas en el domicilio de
cada uno de los abonados dados de alta y que son necesarias para la recepcion de la sefial de Internet.

No ha habido bajas de inmovilizado material en los ejercicios 2013 ni 2012.

En base a las caracteristicas propias de la actividad que desarrolla la Sociedad, anualmente se registra un
deterioro en el epigrafe de “instalaciones técnicas (Usuarios)” por el porcentaje historico de instalaciones técnicas
que estiman que no recuperaran de aquellos clientes dados de baja en el ejercicio. En el ejercicio 2013 la
Sociedad ha registrado un deterioro en el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado”
de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada por importe de 232.523 euros (160.996 euros en el gjercicio
2012).

El importe del inmovilizado material totalmente amortizado que sigue en uso al 31 de diciembre de 2013 y 2012
asciende a 234.944 y 94.020 euros, respectivamente.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existia déficit de
cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.



6.

ACTIVOS FINANCIEROS

No existen compromisos significativos de compra de inmovilizado al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Largo plazo 31/12/2013 | 31/12/2012
Inversiones en empresas del grupo y asociadas

a largo plazo (Nota 6.1) 6.506.228 1.493.326
Créditos a empresas del grupo a largo plazo (Nota 11.3) 2.919.552 1.206.967
Inversiones financieras en empresas del grupo y

asociadas a largo plazo 9.425.780 2.700.293
Valores representativos de deuda (Nota 6.4) 2.643.727 2.747.979
Fianzas a largo plazo 161.212 72.363
Inversiones financieras a largo plazo 2.804.939 2.820.342
Total Largo plazo 12.230.719 5.520.635
Corto plazo 31/12/2013 | 31/12/2012
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 6.3) 1.001.666 1.158.160
Administraciones Publicas (Nota 9.1) 31.908 367.594
Otros saldos deudores 5.816 3.727
Valores representativos de deuda (Nota 6.4) 311.563 333.612
Tesoreria 6.059.995 3.457.029
Total Corto plazo 7.410.948 5.320.122

El detalle de los epigrafes incluidos en “Activos financieros” del balance de situacion abreviado al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, es el siguiente, en euros:
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6.1. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

El movimiento habido en los ejercicios 2013 y 2012 de las parlicipaciones que la Sociedad ostenta en
empresas del Grupo, multigrupo y asociadas es el siguiente:

Ejercicio 2013

Euros

Sociedad 01/01/2013 | Adiciones Bajas 31/12/2013
Coste:
Eurona Seva Telecomunicaciones, S.L. 31.656 - - 31.656
Eurona Brisknet, Ltd. 570.100 - - 570.100
Briskona, Ltd. 130.076 - - 130.076
Eurona Panama, S.A. 1.043 - - 1.043
Wave-Tech, S.R.L. 791.634 - - 791.634
Eurona Peri, S.A.C. - 6.770 - 6.770
Kubi Wireless, S.L. - 5.006.131 - 5.006.131
Total Coste 1.524.509| 5.012.901 - 6.537.410
Deterioro:
Eurona Seva Telecomunicaciones, S.L. (31.183) - - (31.183)
Total deterioro (31.183) ¢ - (31.183)
Total neto 1.493.326| 5.012.901 - 6.506.228

Ejercicio 2012
Euros
Bajas por
fusién

Sociedad 01/01/2012| Adiciones | (Nota2.10) |31/12/2012
Coste:
Eurona Seva Telecomunicaciones, S.L. 31.656 - - 31.656
Xarxa de Telecomunicacions, S.L., 454.500 - (454.500) -
Eurona Brisknet, Ltd. 570.100 - - 570.100
Briskona, Ltd. 112 129.964 - 130.076
Eurona Panama, S.A. 1.043 - - 1.043
Wave-Tech, S.R.L. - 791.634 - 791.634
Total Coste 1.057.411 921,598 (454.500)| 1.524.509
Deterioro:
Eurona Seva Telecomunicaciones, S.L. (31.183) - - (31.183)
Total deterioro (31.183) - 5 (31.183)
Total neto 1.026.228 921.598| (454.500)| 1.493.326
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Ejercicio 2013
En el ejercicio 2013 la Sociedad ha realizado las siguientes operaciones societarias:

- Adquisicion del 51% de las participaciones de la sociedad Eurona Per(, S.A.C. valoradas en 6.770
euros.

- Adquisicion de una participacion del 82,92% de la sociedad Kubi Wireless, S.L., cuyo valor contable
asciende a 5.006.131 euros. El objeto social de Kubi Wireless, S.L. es la provision de acceso a
internet mediante tecnologia WI-FI en hoteles, aeropuertos, recintos feriales, centros de negocio,
centros comerciales y otros espacios publicos.

Con fecha 26 de junio de 2013, la Sociedad y determinados socios de Kubi Wireless, S.L. alcanzaron
un entendimiento mutuo acordando los términos y condiciones basicas de la posterior venta de
participaciones por parte de socios de Kubi Wireless, S.L. a la Sociedad. En dicha fecha se
acordaron las siguientes premisas:

o El precio del 100% de las participaciones representativas del capital social de Kubi Wireless,
S.L. se establecié en 4.700.000 euros. El precio de adquisicion de la sociedad Kubi Wireless,
S.L. se ajustara al alza si de acuerdo a las Cuentas Anuales cerradas y auditadas de Kubi
Wireless, S.L. del ejercicio 2013, aplicando un multiplicador de EBITDA, y considerando una
posicion de deuda neta financiera determinada, se supera el precio inicialmente pactado.
Dicho precio ajustado se limita a 5.577.600 euros, a pagar como maximo en fecha 30 de julio
de 2014, con un pago del 25% de la diferencia en efectivo y del 75% restante de la diferencia
mediante acciones representativas de la Sociedad (en relacion a los compromisos asumidos,
véase Nota 12.3).

o El precio se fijé en dos partes:

»  Un 25% del precio (1.175.000 euros) a pagar en efectivo por la Sociedad a los socios
de Kubi Wireless, S.L., proporcionalmente a su parlicipacion en el capital social.

= El 75% restante, en proporcion a su participacion en el capital social, mediante la
entrega de acciones representativas del capital social de la Sociedad, para la cual se
realizard una ampliacién de capital en 2014 (véase Nota 7), fijandose el nimero de
acciones a entregar en base al valor de cotizaciéon medio de dichas acciones en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB) durante los 90 dias previos a la firma de dicho
acuerdo de entendimiento mutuo (1,74 euros por accién).

Asimismo, con fecha 16 de septiembre de 2013, la Sociedad y determinados socios de Kubi
Wireless, S.L. (representando un 73,42% del capital social) ratificaron dicho compromiso de
transmision de sus participaciones sociales mediante un contrato de canje de valores.

Con fecha 23 de diciembre de 2013, mediante escritura, se transmite finalmente a la Sociedad el
pleno dominio de todas las participaciones de aquellos socios de Kubi Wireless, S.L. que se adhieren
al acuerdo (representando un 82,92%), transmitiendo por tanto la propiedad de las participaciones
vendidas.

Por tanto, el valor de la participacion en la sociedad dependiente Kubi Wireless, S.L. por importe de
5.006.131 euros se compone de lo siguiente:

o Importe pagado en efectivo de 974.302 euros, correspondiente a un 25% del 82,92% de
participacién de socios que venden sus participaciones sociales sobre el precio total acordado
de 4.700.000 euros.

o Deudas con partes vinculadas por importe de 4.031.829 euros (véanse Notas 7 y 11.4),
correspondiente al valor de cotizacion de 1.680.150 acciones de Eurona Wireless Telecom,
S.A. en el momento de la toma de control del dia 23 de diciembre de 2013 de Kubi Wireless,
S.L. (2,40 euros por accién). Dicha deuda se cancelara mediante una ampliacion de capital de
1.680.150 acciones (1 euro de capital social y 1,40 euros de prima de emision).
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Ejercicio 2012
En el ejercicio 2012, la Sociedad realizo las siguientes operaciones societarias:

- Adquisicién de la sociedad Wave-Tech, S.R.L. con una participacion del 100% por importe de
791.634 euros, sociedad que presta servicios de telecomunicaciones en ltalia, concretamente en la
region de Brescia.

- Incremento de la participacién en la sociedad Briskona, Ltd. en 129.964 euros mediante una
ampliacién de capital.

- Baja de la participacion que ostentaba en la sociedad Xarxa de Telecomunicacions, S.L. por importe
de 454.500 euros por la operacion de fusion realizada en el ejercicio 2012 (véase Nota 2.10).

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre
de los ejercicios 2013 y 2012 es la siguiente:
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Ejercicio 2013

Euros
N Eurona Perd, E Srona Se.‘i".] Eurona Brisknet, e Eurona Panama,
Nombre SAC Telecomunica- Lid Briskona, Ltd. S A
B ciones, S.L. td. o
P.H. Villa del
| i i ) 35 Chequers Mar, No. 27-E,
A"I;IEE'}E;\.;SCS Diputacion, 456 Rd(;:ggsrbc Court Brown Avenida Balboa
Direccion / Domicilio Social Mi . Barcelona ¢ Street Salisbury | y ¢ Uruguay,
iraflores - < Roscommon i 5 . ;
Lima (Pert) (Espana) (el Wiltshire (Reino | Ciudad Panama
‘ e Unido) (Repablica de
Panama)
i Operadora de
perador de o Operador de Operador de Operador de
Actividad telecomunicacio- | COMUIMCACIONES |4 comunicacio- | telecomunicacio- | telecomunicacio-
‘ : méviles, fijas y . :
nes WIMAX e nes WIMAX nes WIMAX nes WIMAX
de red
Fraccion de capital que se posee:
Dircctamente 51,00% 24,71% 100,00% 100,00% 50,00%
Indirectamente:
Wave Tech S.R.L. - - - - -
Capital 12,774 128.706 570.000 119.947 12.068
Prima Emisién - = = - .
Reservas - (17.735) (84.005) (559.711) -
Resultados negativos de
ejercicios anteriores - (109.057) - - -
Resultado de explotacion 4.631 (326) (515.704) (778.948) -
Resultado del ejercicio 4.631 (326) (515.704) (778.948) -
Valor en libros de la
participacion:
Coste 6.770 31.656 570.100 130.077 1.043
Deterioro de cartera - (31.183) - - -




Euros

KUBI

N Wave Tech Romagna Kubi Wireless, , - - KUBI
Nombre SR.L. Ripetitori S.R.L. $.L. W IRS:E%,S SA | WIRELESS SRL
Avda Labna,

Via Campassi,

Via Lasie 10/L

Via Augusta
13-15, 4° planta

Manzana 16, n®
exterior 82, n°
interior 73B,
Supermanzana 20

Avda Alemania
sn, Plaza Nautica,
2° piso ,local 17,

Direccion / Domicilio Social E24. Esine,l Tenola (Ttalia) - 400 C.P. 77‘500 s El Cortecito,
Brescia (Italia) Barcelona Localidad Bavaro.
(Espaia) Cancun,Municipio (Republica
Benito Judrez, Dominicana)
Estado Quintana
Roo (México)
Operador
Operador de Operador de telecgnnunicaci- Olaeradpr : Operad.or .
Actividad telecomunicacio- | telecomunicacio- | ones Wi-Fi en tﬁleCOmllEnl‘(‘?ﬂCI- lelecomgmt‘:aa-
nes WIMAX nes WIMAX entornos 0OEs™Sy '-}-I = G0Es W '-}:‘ .
ptblicos entornos plblicos | entornos piblicos
Fraccion de capital que se posee:
Directamente 100,00% - 82,92% - -
Indirectamente:

Wave Tech S.R.L. - 39,49% - 81.26% 82,09%
Capital 20.000 119.000 18.658 2.773 1.713
Prima Emision - - 3.711.230
Reservas 165.499 8.938 (102.765)

Resultados negativos de

¢jercicios anteriores (116.722) - (2.921.749) (18.185) (44.645)
Resultado de explotacion (106.256) 57.637 1.070.674 (170.080) (159.324)
Resultado del ejercicio (106.256) 57.637 642.854 (172.930) (263.169)
Valor en libros de la

participacidn:

Coste 791.634 - 5.006.131 - -

Deterioro de cartera - - - - -

'\ /_/ ™~
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Nombre

Euros

KUBI
WIRELESS
JAMAICA Ltd.

KUBI
SERVICING
Inc.

KUBI Inc.

30SW, 8th

80SW, 8th

14 UNION Street ,Suite Street ,Suite
Direccion / Domicilio Social SQUARE’- 2009’ MIAMI, 200{?’ B,
KINGSTON 5, | Florida 33130, | Florida 33130,
(Jamaica) (Estados (Estados
Unidos) Unidos)
Operador Operador Operador
telecomunicaci- | telecomunicaci- | telecomunicaci-
Actividad ones Wi-Fien | ones Wi-Fien | ones Wi-Fien
entornos entornos entornos
plblicos publicos ptblicos
Fraccion de capital que se posece:
Directamente - - -
Indirectamente:

Wave Tech S.R.L. 82,09% 82,92% 82,92%
Capital 58 725 725
Prima Emision - - -
Reservas - - -
Resultados negativos de

ejercicios anteriores (9.961) (3.921) (8.629)
Resultado de explotacion (29.990) (8.732) (14.005)
Resultado del cjercicio (109.300) (8.721) (14.035)

Valor en libros de la
participacién:
Coste
Deterioro de cartera




Ejercicio 2012

Nombre

Euros

Eurona Seva
Telecomunicacio-

Eurona Brisknet,

Briskona, Ltd.

Eurona Panama,

Wave Tech S.R.L.

Romagna Ripetitori

Ltd. S.A. S.RL.
nes, S.L.
Direccién / Domicilio| Diputacion, 456 | Racecourse Road | 35 Chequers Court | P.H. Villadel | Via Campassi, 124 | Via Lasie 10/L Imola
Social Barcelona Roscommon Brown Street Mar, No. 27-E, Esine, Brescia (Italia)
(Espaiia) (Irlanda) Salisbury Avenida Balboa (Italia)
Wiltshire y ¢/ Uruguay,
(Reino Unido) Ciudad Panama
(Reptiblica de
Panamd)
Actividad Operadora de Operador de Operador de Operador de Operador de Operador de
comunicaciones | telecomunicacio- | telecomunicacio- |telecomunicacion| telecomunicaciones | telecomunicaciones
moviles, fijas y de nes WIMAX nes WIMAX cs WIMAX WIMAX WIMAX
red.
Fraccién de capital que
SC posce:
Directamente 24,71% 100% 100% 50% 100% -
Indirectamente:

Wave Tech S.R 1. - - - - - 39,49%
Capital 128.706 570.000 81.610 12.068 20.000 119.000
Reservas (17.735) 559 25 - 16.075 1.594
Resultados negativos de

¢jercicios anteriores (109.057) - - - (3606) (8.534)
Resultado de
Explotacion (320) (78.119) (289.699) - (162.820) 113.563
Resultado del ejercicio (326) (78.119) (289.699) - (162.820) 113.563
Valor en libros de la
participacidn:
Coste 31.656 570.100 130.077 1.043 791.633 -
Deterioro de cartera (31.183) - - - B -

Los datos relativos a Kubi Wireless, S.L. se ha obtenido de sus estados financieros auditados a fecha de
cierre del ejercicio 2013. Los datos relativos al resto de sociedades se han obtenido de sus estados
financieros no auditados a fecha de cierre de los ejercicios 2013 y 2012.

Las acciones o participaciones de estas sociedades participadas no cotizan en bolsa al cierre de los
ejercicios 2013 y 2012.

6.2. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

6.2.1. Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de
interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuaciéon se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

1. Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivale“’n&as,evx entidades
. . wgr -
financieras de elevado nivel crediticio.
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2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance abreviado.

3. Riesgo de mercado

Los Administradores de la Sociedad estiman que debido a la actividad que realiza la Sociedad el riesgo de
tipo de interés no supondria un efecto adverso ni en los resultados financieros ni en los flujos de caja.

La Sociedad no disponia de ningtin contrato vigente relacionado con ningtin instrumento financiero derivado
al cierre de los ejercicios 2013 y 2012.

6.2.2. Informacion cuantitativa sobre riesgo de crédito
La Sociedad dispone de una amplia cartera muy atomizada de clientes, siendo un 0,6% y 6,6% el

porcentaje de operaciones mantenidas con el cliente recurrente de mayor facturacion sobre el total de
ventas realizadas durante los ejercicios 2013 y 2012, respectivamente.

6.3. Deudores y variacién del deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales

La composicion de los saldos incluidos en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31
de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente, en euros:

31/12/2013 31/12/2012
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.031.916 1.194.192
Deterioro de valor de créditos por operaciones
Comerciales (1.030.250) (36.032)
Total 1.001.666 1.158.160

El movimiento del deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales es el siguiente:

Concepto Euros

Saldo al inicio del ejercicio 2012 (36.032)
Dotacion del ejercicio 2012 (Nota 10.3) -
Cancelaciones del ejercicio 2012 -

Saldo al final del ejercicio 2012 (36.032)
Dotacién del ejercicio 2013 (Nota 10.3) (994.218)
Cancelaciones del ejercicio 2013 -

Saldo al final del ejercicio 2013 (1.030.250)

La Sociedad ha registrado un deterioro en el epigrafe de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada por importe de 994 miles de
euros correspondiente a los saldos de clientes dados de baja, con el servicio suspendido o con riesgo de
cobro que se estiman incobrables a fecha de cierre del ejercicio 2013.

N\
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6.4. Valores representativos de deuda

La composicion de los saldos incluidos en el epigrafe “Valores representativos de deuda” al 31 de diciembre

de 2013 y 2012 es la siguiente, en euros:

31/12/2013 | 31/12/2012
Valores representativos de deuda a largo plazo 2.643.727 2.747.979
Valores representativos de deuda a corto plazo 311.563 333.612
| Total 2.955.290 3.081.591

La Sociedad registra en este epigrafe los instrumentos financieros considerados como valores
representativos de deuda de otras empresas adquiridos, tales como obligaciones y bonos.

Las clasificaciones por vencimientos de los “valores representativos de deuda” incluidos en el balance de
situacion abreviado al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 y hasta su vencimiento, se detallan a

continuacion:

Ejercicio 2013

Vencimiento por afios
2014 2015 2016 2017 2018 | 2019 Total
siguientes
Valores representativos de deuda 311.563 - - 1.956.584 | 467.592| 219.551| 2.955.290
Ejercicio 2012
Vencimiento por afios
2013 2014 | 2015 2016 2017 | 2018Y 1 potal
siguientes
Valores representativos de deuda 333.612 - - 241.694| 1.661.814| 844.471( 3.081.591
\
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7.

PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los epigrafes incluidos en “Pasivos financieros” del balance de situacion abreviado al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, es el siguiente, en euros:

Largo plazo 31/12/2013 31/12/2012
Deudas con entidades de crédito 1.394.651 175.103
Otros pasivos financieros 4.525.455 5.462.388
Deudas con accionistas a largo plazo (Nota 11.4) - 1.412
Total Largo plazo 5.920.106 5.638.903

Corto plazo 31/12/2013 31/12/2012
Deudas con entidades de crédito 1.364.774 1.432.430
Otros pasivos financieros 1.113.782 383.204
Deudas con partes vinculadas a corto plazo 4.031.829 -
Proveedores y acreedores comerciales 3.303.220 1.567.810
Administraciones Publicas (Nota 9.1) 445,286 94.756
Otros saldos acreedores 7.945 44.973
Total Corto plazo 10.266.836 3.523.173

En el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” se incluyen las deudas a largo plazo con
entidades de crédito por importe de 1.394.651 y 175.103 euros a fecha de cierre de los ejercicios 2013 y 2012,
respectivamente. Las deudas con entidades de crédito devengan un tipo de interés de mercado y tienen
vencimientos entre los afios 2014 y 2018.

En el epigrafe “Otros pasivos financieros a largo plazo” se incluyen los siguientes conceptos:

- Préstamo concedido el 26 de octubre de 2011 por el “Ministerio de Industria, Turismo y Comercio”, en el
marco de las Acciones Estratégicas de Telecomunicaciones y Sociedad de Informacion (programa
Avanza TIC Verdes), por importe de 4.962.388 euros que debera amortizarse en 5 anualidades a parlir
del 30 de noviembre de 2014, con vencimiento el 30 de noviembre de 2018, con la finalidad de potenciar
la actividad de instalacion y explotacién de acceso a Internet via la tecnologia WIMAX en el territorio
espaiiol. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado. El importe pendiente de pago a largo
plazo por dicho préstamo a fecha de cierre de los ejercicios 2013 y 2012 asciende a 4.025.455 y
4.962.388 euros, respectivamente.

- Préstamo participativo concedido el 16 de diciembre de 2011 por la sociedad “Empresa Nacional de
Innovacion, S.A." por importe de 500.000 euros que debera amorlizarse en 6 pagos semestrales a partir
del 30 de junio de 2015, con vencimiento el 31 de diciembre de 2017, con la finalidad de potenciar la
actividad de instalacién y explotacion de acceso a Internet via la tecnologia WIMAX en el territorio
espaiol. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado. El importe pendiente de pago a largo
plazo por dicho préstamo a fecha de cierre de los ejercicios 2013 y 2012 asciende a 500.000 euros.

a \
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En el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” se incluyen los siguientes conceptos:

- Deudas a corto plazo con entidades de crédito por préstamos a largo plazo por importe de 366.667
euros al cierre del ejercicio 2013 (133.337 euros al cierre del ejercicio 2012).

- Deudas a corto plazo con entidades de crédito por préstamos a corto plazo por importe de 760.123
euros al cierre del ejercicio 2013 (1.299.093 euros al cierre del ejercicio 2012).

Deudas a corto plazo con entidades de crédito por pdlizas a corto plazo por importe de 237.984 euros al
cierre del ejercicio 2013 (sin importe alguno al cierre del gjercicio 2012).

En el epigrafe “Otros pasivos financieros corto plazo” se incluyen los siguientes conceptos:

- Deuda a corto plazo por el préstamo a largo plazo concedido por el "Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio”, en el marco de las Acciones Estratégicas de Telecomunicaciones y Sociedad de Informacion
(programa Avanza TIC Verdes), por importe de 936.933 euros (sin importe alguno al cierre del ejercicio
2012).

Deuda por intereses pendientes de pago a corto plazo por importe de 142.918 euros al cierre del
ejercicio 2013 (142.917 euros al cierre del ejercicio 2012).

- Otras deudas por importe de 33.931 euros en el ejercicio 2013 (240.287 euros en el ejercicio 2012).
En el epigrafe “Deudas con partes vinculadas a corto plazo” se incluye la deuda por la adquisicion de Kubi
Wireless, S.L. correspondiente a la ampliacion de capital pendiente de realizarse de Eurona Wireless Telecom,

S.A. por 1.680.150 acciones (véanse Notas 6 y 11.4).

La Sociedad tiene concedidas lineas de descuento y pdlizas de crédito con los siguientes limites (en miles de
euros):

2013 2012
Importe no Importe no
Limite Dispuesto Limite Dispuesto
Pélizas de crédito 764.000 526.016 - -
Total 764.000 526.016 - -




Las clasificaciones por vencimientos de los pasivos financieros incluidos en el balance de situacién abreviado al
cierre de los ejercicios 2013 y 2012 y hasta su vencimiento, se detallan a continuacion:

Ejercicio 2013
Vencimiento por afios
2019y
2014 2015 2016 2017 2018 - Total
siguientes
Deudas: 2.478.556 | 1.760.902 | 1.748.559 1.318.151 | 1.092.494 5 8.398.662
Deudas con entidades de crédito 1.364.774 630.318 590.214 131.246 42.873 . 2.759.425
Otros pasivos financieros 1.113.782| 1.130.584 | 1.158.345 1.186.905| 1.049.621 - 5.639.237
Deudas con partes vinculadas
a corto plazo 4,031.829 4.031.829
Acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar: 3.303.220 - - - - - 3.303.220
Proveedores 746.961 - s = n = 746.961
Acreedores varios 2.556.259 - - - - & 2.556.259
Otros saldos acreedores 453.231 = < - = ~ 453.231
Total 10.266.836 | 1.760.902 | 1.748.559 1.318.151 | 1.092.494 - 16.194,942
Ejercicio 2012
Vencimiento por afios
2018 y
2013 2014 2015 2016 2017 siguientes Total
Deudas: 1.815.634 | 1.054.579| 1.188.041| 1.158.345| 1.186.905| 1.049.621| 7.453.125
Deudas con entidades de crédito 1.432.430| 117.646 57.457 - - - 1.607.533
Otros pasivos financieros 383.204 | 936.933| 1.130.584| 1.158.345| 1.186.905| 1.049.621| 5.845.592
Acreedores comerciales
y otras cuentas a pagan: 1.567.810 1.567.810
Proveedores 421.171 - - - - - 421.171
Acreedores varios 1.146.639 - - - - - 1.146.639
Otros saldos acreedores 139.729 - - - & - 139.729
Total 3.523.173| 1.054.579| 1.188.041| 1.158.345| 1.186.905( 1.049.621 | 9.160.664

8. PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

8.1, Capital Social

El capital social a fecha de cierre del ejercicio 2013 se compone de 18.493.137 acciones, de 1 euro de valor
nominal cada una. La totalidad de las anteriores acciones se encuentran dadas de alta en el Registro de
Anotaciones en Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal. La totalidad de las anteriores acciones cotizan en el
Mercado Alternativo Bursatil desde el 15 de diciembre de 2010.

El capital social esta integramente suscrito y desembolsado.

A fecha de cierre de los ejercicios 2013 y 2012, ninglin accionista poseia mas de un 10% del capital social de

la Sociedad.
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Ejercicio 2013

Durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha realizado una ampliacion de capital mediante aportacion dineraria. El
detalle de la fecha e importe de la ampliacién es el siguiente:

Euros
Fecha Tipo . . Pl'in.u? de
Capital social emision
23/12/2013 | Aportacion dineraria 3.816.044 3.052.835
Total 3.816.044 3.052.835

Con fecha 23 de diciembre de 2013, la Junta General de Accionistas acorddé ampliar el capital social en
3.816.044 euros mediante la emision de 3.816.044 nuevas acciones, con una prima de emision de 3.052.835
euros. Las acciones estan numeradas correlativamente del nimero 14.677.094 al 18.493.137, ambos inclusive.

A fecha de cierre del ejercicio 2013, los importes de capital social y prima de emision ascienden a 18.493.137 y
5.447.785 euros, respectivamente.

Ejercicio 2012

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad realizé cinco ampliaciones de capital, cuatro de ellas mediante
aportaciones no dinerarias y otra mas mediante aportacion dineraria. En cada una de las ampliaciones de
capital todos los accionistas renunciaron previamente a su derecho preferente de suscripcion. El detalle de
fechas e importes de dichas ampliaciones de capilal es el siguiente:

Euros

Fecha Tipo ) ) P'li“‘“? de

Capital social emision
11/05/2012 | Aportacién en acciones 317.832 136.668
31/10/2012 | Aportacion en acciones 188.445 81.032
31/10/2012 | Aportacion en acciones 335.438 258.288
31/10/2012 | Aportacion en acciones 164.904 126.976
28/12/2012 | Aportacion dineraria 1.998.330 999.165
Total 3.004.949 1.602.129

Con fecha 27 de abril de 2012, la Junta General de Accionistas acordé ampliar el capital social en 317.832
euros mediante la emision de 317.832 nuevas acciones, con una prima de emision de 136.668 euros. Las
acciones estan numeradas correlativamente del nimero 11.672.145 al 11.885.091, ambos inclusive. El
contravalor de la ampliacién de capital consistio en la adquisicion de la sociedad “Xarxa de Telecomunicacions,
S.L.". En dicha ampliacion de capital se cancelé la deuda que existia en el epigrafe de "Otros pasivos
financieros a corto plazo” por importe de 454.500 euros a fecha de cierre del ejercicio 2011.

Con fecha 30 de octubre de 2012, la Junta General de Accionistas acordé ampliar el capital social en 188.445
euros mediante la emision de 188.445 nuevas acciones, con una prima de emisién de 81.032 euros. Las
acciones estan numeradas correlativamente del nimero 11.989.977 al 12.178.421, ambos inclusive. El
contravalor de la ampliacion de capital consistio en la adquisicién de la sociedad “Brisknet, Ltd.". En dicha
ampliacién de capital se cancel6 la deuda que existia en el epigrafe de “Otros pasivos financieros a corto
plazo” por importe de 269.477 a fecha de cierre del ejercicio 2011.

Con fecha 30 de octubre de 2012, la Junta General de Accionistas acordé ampliar el capital social en 335.438
euros mediante la emision de 335.438 nuevas acciones, con una prima de emision de 258.288 euros. Las
acciones estan numeradas correlativamente del nimero 12.178.422 al 12.513.859, ambos inclusive. El
contravalor de la ampliacion de capital consisti6 en la sociedad adquirida “Wave-Tech, S.R.L".
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Asimismo, con fecha 30 de octubre de 2012, la Junta General de Accionistas acordd ampliar el capital social en
164.904 euros mediante la emisién de 164.904 nuevas acciones, con una prima de emisiéon de 126.976 euros.
Las acciones estan numeradas correlativamente del nimero 12.513.860 al 12.678.763, ambos inclusive. El
contravalor de la ampliacion de capital consistié en parte de la cartera de clientes adquirida por la Sociedad a
“Conecta 4 Solutions, S.L.".

Con fecha 28 de diciembre de 2012 la Junta General de Accionistas adoptd por unanimidad el acuerdo de
ampliar el capital en 1.998.330 euros mediante la emision de 1.998.330 acciones, numeradas correlativamente
del nimero 12.678.764 al 14.677.093 ambos inclusive. Este aumento se acordd con una prima de emision de
999.165 euros.

8.2. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensaciéon de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la reserva legal no se encuentra constituida en importe alguno.

8.3. Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no dispone de reservas voluntarias de libre disposicion. En los
ejercicios 2013 y 2012 ha habido cargo contra reservas por importe de 477.761 y 188.878 euros,
respectivamente, correspondientes a los gastos incurridos en las ampliaciones de capital realizadas en dichos
gjercicios (véase Nofa 8.1).

8.4. Reservas de fusion

La Sociedad dispone de reservas de fusion procedente de la integracion de la sociedad "Xarxa de
Telecomunicacions, S.L.” por 26.576 euros (véase Nota 2.10) realizada en el gjercicio 2012.

8.5. Limitacion para la distribucién de dividendos

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran reparlirse dividendos con
cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto, a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores
que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el
beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

8.6. Acciones cedidas

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursétil que establece que la Sociedad debera
disponer de un determinado nimero de acciones para garantizar la liquidez en el mercado, la Sociedad firmé
un contrato de préstamo de acciones con D. Jaume Sanpera mediante el cual éste presta a Eurona Wireless
Telecom, S.A. un total de 181.818 acciones que la Sociedad se obliga a retornar a la finalizacion del contrato.
Dicho contrato de préstamo es por un periodo de tiempo indefinido si bien podra ser rescindido libremente por
ambas partes con un determinado periodo de preaviso y no es remunerado (ver Nota 11.4).
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9.

ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

9.1. Saldos corrientes con las Administraciones Ptiblicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2013 y

2012 es la siguiente, en euros:
Saldos deudores (Nota 6)

2013 2012
Hacienda Publica deudora por IVA - 334.531
Hacienda Publica, otros conceptos 31.908 33.063
Total 31.908( 367.594

Los saldos deudores han sido incluidos en el epigrafe “Otros deudores” del activo del balance de situacion

abreviado adjunto al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 (véase Nota 6).

Saldos acreedores (Nota 7)

2013 2012
Hacienda Publica acreedora por IRPF 31.685 54.440
Hacienda Piiblica acreedora por IVA 369.658 -
Organismos de la Seguridad Social acreedores 43.943 40.316
Total 445,286 94.756

Los saldos acreedores han sido incluidos en el epigrafe “Otros acreedores”

del

situacién abreviado adjunto al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 (véase Nota 7).

9.2, Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los

ejercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

Ejercicio 2013

pasivo del balance de

Euros

Aumentos

Disminuciones

Total

Resultado contable antes de impuestos

Diferencias permanentes:

(1.685.509)

Base imponible fiscal

(1.685.509)




Ejercicio 2012

Euros
Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (570.433)
Diferencias permanentes: - - -
Base imponible fiscal (570.433)

9.3. Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

No han existido impuestos reconocidos en el patrimonio neto en los ejercicios 2013 y 2012.

9.4. Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados

No existen activos ni pasivos por impuestos diferidos registrados a 31 de diciembre de 2013 ni 2012.

9.5. Activos y pasivos por impuestos diferidos no registrados

El detalle de los activos por impuestos diferidos no registrados al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 es el
siguiente:

Ejercicio 2013

Euros Plazo de

prescripeion
Bases imponibles negativas 2009 1.193.137 2027
Bases imponibles negativas 2010 2.991.800 2028
Bases imponibles negativas 2011 788.797 2029
Bases imponibles negativas 2012 570.433 2030
Bases imponibles negativas 2013 1.685.509 2031
Total 7.229.676

Ejercicio 2012

Euros Plazo de
prescripcion

Bases imponibles negativas 2009 1.193.137 2027
Bases imponibles negativas 2010 2.991.800 2028
Bases imponibles negativas 2011 788.797 2029
Bases imponibles negativas 2012 570.433 2030
Total 5.544.167

La Sociedad no ha registrado en el balance de situacioén abreviado adjunto dichos activos por impuesto
diferido, al considerar que su compensacion futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en
la norma contable.
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9.6. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2013, la Saciedad tiene abiertos
a inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro tltimos ejercicios para todos los impuestos que le son
aplicables, excepto para el Impuesto de Sociedades que tiene abiertos a inspeccién los CGltimos cinco

ejercicios.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes,
en caso de malerializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales abreviadas adjuntas.

10. INGRESOS Y GASTOS

10.1 Aprovisionamientos

El saldo de la cuenta “Aprovisionamientos” de los ejercicios 2013 y 2012 presenta la siguiente composicion:

Euros
2013 2012
Compras de mercaderfas 3.137.206 1.536.657
Trabajos realizados por otras empresas 1.488.501 837.555
Variacion de existencias 2.520 (118.140)
Total 4.628.227 2.256.072

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012, atendiendo a su

procedencia es el siguiente:

Euros
2013 2012
Nacional 1.155.989 195.054
Intracomunitarias 1.981.217 1.341.603
Total 3.137.2006 1.536.657




10.2. Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal” de los ejercicios 2013 y 2012 presenta la siguiente composicion:

Euros
2013 2012
Sueldos, salarios y asimilados 1.735.685 1.355.785
Seguridad Social 424,279 344.682
Otros gastos sociales 2.662 50.828
Total 2.162.626 1.751.295

10.3. Otros gastos de explotacién

El saldo de la cuenta “Otros gastos de explotacion” de los ejercicios 2013 y 2012 presenta la siguiente

composicion, en euros:

Euros
2013 2012

Servicios exteriores 3.048.583 2.000.134

Otros tributos 104.714 91.585

Pérdidas, deterioro y variacion

de provisiones (Nota 6.3) 994.218 -
Total 4.147.515 2.091.719
11. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS
11.1. Operaciones con vinculadas
Ejercicio 2013
Euros
Eurona Brisknet, Briskona, Wave Tech, Eurona
Ltd. Ltd. S.R.L. Pert, S.A.C. Total
Ingresos de explotacion 219.880 246.203 92.640 13.138 571.861
Intereses devengados 8.149 19.103 18.099 = 45.351
Ejercicio 2012
Euros
Eurona Brisknet, Briskona, Wave Tech,
Ltd. Ltd. S.R.L. Total
Ingresos de explotacidn 242.532 242916 76.840 562.288
Intereses devengados 1.571 8.816 - 10.387
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El detalle de las sociedades vinculadas y las operaciones realizadas con las mismas en los ejercicios 2013
y 2012 es el siguiente:

a) Eurona Brisknet, Ltd.

Las operaciones realizadas con la sociedad Eurona Brisknet, Lid. corresponden a la prestacion de servicios
de la Direccion de la Sociedad para el seguimiento y desarrollo del plan estratégico de la sociedad
vinculada, y la refacturacion de los costes incurridos en el estudio de un proyecto de ampliacion de la red de
la zona. También se han refacturado costes correspondientes a trabajos realizados por el personal de la
Sociedad para el desarrollo de su filial, como despliegue de red, expansion del negocio, presentacion a
concursos plblicos o implantacion de sistemas.

b) Briskona, Ltd.

Las operaciones realizadas con la sociedad Briskona, Ltd. corresponden a la prestacion de servicios de la
Direccién de la Sociedad para el seguimiento y desarrollo del plan estratégico, técnico, comercial y
financiero de la sociedad vinculada. También se han refacturado costes correspondientes a trabajos
realizados por el personal de la Sociedad para el desarrollo de su filial, como despliegue de red, expansion
del negocio, presentacion a concursos publicos o implantacion de sistemas.

c¢) Wave Tech, S.R.L.

Las operaciones realizadas con la sociedad Wave Tech, S.R.L. corresponden a la prestacion de servicios
de la Direccion de la Sociedad para el seguimiento y desarrollo del plan estratégico, técnico, comercial y
financiero de la sociedad vinculada. También se han refacturado costes correspondientes a {trabajos
realizados por el personal de la Sociedad para el desarrollo de su filial, como despliegue de red, expansion
del negocio, presentacion a concursos publicos o implantacién de sistemas.

d) Eurona Perq, S.A.C.

Las operaciones realizadas con la sociedad Eurona Perti S.A.C. corresponden a la prestacion de servicios
de la Direccion de la Sociedad para el seguimiento y desarrollo del plan estratégico, técnico, comercial y
financiero de la sociedad vinculada. También se han refacturado costes correspondientes a trabajos

realizados por el personal de la Sociedad para el desarrollo de su filial, como despliegue de red, expansién
del negocio, presentacion a concursos publicos o implantacion de sistemas.

11.2. Operaciones con vinculadas a socios y Administradores

Durante los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad no ha realizado ninguna operacion de ningtin tipo con partes
vinculadas a socios y Administradores.

11.3. Saldos con vinculadas
El importe de los saldos en balance con vinculadas al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Ejercicio 2013

Euros
Saldo deudor
Créditos a largo
plazo (Nota 6)

Briskona, Ltd. 1.310.339
Eurona Brisknet, Ltd. 868.347
Wave Tech, S.R.L. 671.882
Eurona Pertt S.A.C. 68.984
Total 2.919.552
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Ejercicio 2012

Euros
Saldo deudor

Créditos a largo

plazo (Nota 6)
Briskona, Ltd. 529.573
Eurona Brisknet, Ltd. 450.818
Wave Tech, S.R.L. 226.576
Total 1.206.967

En los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad mantenia créditos otorgados a sociedades dependientes con
vencimiento en el largo plazo y que devengaban un tipo de interés de mercado.

El detalle por vencimientos de los créditos que mantenia la Sociedad a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es

el siguiente:
2013 2012
Afio de vencimiento 2015 2015
Briskona, Ltd. 1.310.339 529.573
Eurona Brisknet, Ltd. 868.347 450.818
Wave Tech, S.R.L. 671.882 226.576
Eurona Pertt S.A.C. 68.984 =
Total 2.919.552 1.206.967

11.4. Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

Las retribuciones devengadas y percibidas a lo largo de los ejercicios 2013 y 2012 por el Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, son las siguientes, en euros:

2013 2012
Indemnizaciones Indemnizaciones
Sueldos por cese Sueldos por cese
Organo de
Administracion - - - -
Alta Direccion 284.000 - 197.511 11.507

No existe ningln otro tipo de anticipos o créditos, ni se ha contraido obligacion alguna en materia de
pensiones o seguros de vida con los Administradores de la Sociedad ni con la Alta Direccién en los
ejercicios 2013 y 2012.

A 31 de diciembre de 2013, la deuda contraida con el Organo de Administracién y con la Alta Direccion
incluida en el epigrafe “Deudas con partes vinculadas a corto plazo” asciende a 752.070 y 181.222 euros,
respectivamente (véanse Notas 6.1y 7).

Segln se detalla en la Nota 8.6, derivado del contrato de cesion de acciones por parte de D. Jaume
Sanpera a la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 se habian realizado operaciones de cobertura
de liquidez a la accién que habian hecho disminuir el saldo de las acciones depositadas en GVC Gaesco.
Dada la obligacion de la Sociedad de devolver al prestamista la totalidad de las 181.818 acciones
entregadas, se reconoci6é un saldo de 1.412 euros a favor del Sr. Jaume Sanpera al cierre del ejercicio
2012, para recoger asi el pasivo generado por las acciones vendidas, no habiendo pasivo alguno al cierre
del ejercicio 2013.
L ™
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11.5. Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2013 los miembros del Consejo de Administracion de Eurona Wireless Telecom, S.A.:
asi como determinadas personas vinculadas a los mismos segln se define en la Ley de Sociedades de
Capital tal y como se establece en los articulos 229 y 231, han mantenido participaciones en el capital de las
siguientes sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad. Asimismo, se incluyen los cargos o funciones que, en su caso, ejercen en los

mismos:
Sociedad
Titular Participada Actividad Participacién [ Funciones
Wave Tech, S.R.L. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 4,00% Socio
Romagna Ripetitori, S.R.L. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 1,60% Socio
Eurona Peri, S.A.C. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 2,04% Socio
Briskona, Ltd. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 4,00% Accionista
Eurona Brisknet, Lid. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 4,00% Accionista
D. Jaume Kubi Wircless Telecom S.1. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 4,00% Accionista
Sanpera Kubi Servicing Inc Operador de telecomunicaciones WIMAX. 4,00% Socio
Kubi Inc Operador de telecomunicaciones WIMAX. 4,00% Socio
Kubi Wireless, S.L. Operador de telecomunicaciones WIMAX, 3.96% Socio
Kubi Wireless SRL Operador de telecomunicaciones WIMAX. 3,96% Socio
Kubi Wireless S.a de C.V Operador de telecomunicaciones WIMAX. 3,92% Socio
Eurona Panama, S.A. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 2,00% Accionista
Wave Tech, S.R.L. Operador de telecomunicaciones WIMAX, 0,30% Socio
Romagna Ripetitori, S.R.L. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,12% Socio
Eurona Peri, S.A.C. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 2,04% Socio
Briskona, Ltd. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,30% Accionista
Eurona Brisknet, Ltd. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,30% Accionista
D Mitc Kubi Wireless Telecom S.L Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,30% Accionista
Guadalupi Kubi Servicing Inc Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,30% Socio
Kubi Inc Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,30% Socio
Kubi Wireless, S.L. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,29% Sacio
Kubi Wireless SRL Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,29% Socio
Kubi Wireless S.ade C.V Operador de telecomunicaciones WIMAX, 0,29% Sacio
Eurona Panam§, S.A, Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,15% Accionista
Wave Tech, S.R.L. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Socio
Romagna Ripetitori, S.R.L. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,02% Socio
Eurona Pert, S.A.C. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 2,04% Socio
g:'uf\[’)‘gzicr Briskona, Ltd. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Accionista
Eurona Brisknet, Lid. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Accionista
Kubi Wireless Telecom S.L Operador de telecomunicaciones WIMAX, 0.07% Accionista
Kubi Servicing Inc Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0.07% Socio
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Kubi Inc Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Socio
Kubi Wireless, S.L. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Socio
Kubi Wireless SRL Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Socio
Kubi Wireless S.ade C.V Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Socio

Eurona Panama, S.A. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,03% Accionista
Wave Tech, S.R.L. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Socio
Romagna Ripetitori, S.R.L. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,02% Socio
Eurona Pert, S.A.C. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 2,04% Socio

Briskona, Ltd. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Accionista

Eurona Brisknet, Ltd. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Accionista

.. Artonis Kubi Wireless Telecom S.L Operador de telecomunicaciones WIMAX, 0,07% Accionista
Alarcén Kubi Servicing Inc Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Socio
Kubi Inc Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Socio
Kubi Wireless, S.L. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Socio
Kubi Wircless SRL Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Socio
Kubi Wireless S.ade C.V Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,07% Socio

Eurona Panamad, S.A. Operador de telecomunicaciones WIMAX. 0,03% Accionista
Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién se indica la realizacion, por
cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los miembros del Consejo de Administracion
en sociedades del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social

de la Sociedad:
Tipo de Régimen | Cargos o funciones que
de Prestacion de | se ostentan o realizan en
Nombre Sociedad Actividad realizada la Actividad la Sociedad indicada

Eurona Brisknet, Ltd.

Operador de telecomunicaciones WIMAX.

Cuenta Propia

Miembro del Consejo

D. Jaume

Briskona, Ltd.

Operador de telecomunicaciones WIMAX.

Cuenta Propia

Miembro del Consejo

Sanpera

Wave Tech, S.R.L.

Operador de telecomunicaciones WIMAX.

Cuenta Propia

Miembro del Consejo

Eurona Panama, S.A.

Operador de telecomunicaciones WIMAX,

Cuenta Propia

Miembro del Consejo

11.3.

Saldos con vinculadas

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Eurona. La estructura financiera de
dicho Grupo de sociedades se basa en la financiacion mediante créditos a largo plazo por parte de la
Sociedad a sus sociedades dependientes, en funcion de las necesidades de tesoreria y del Plan de

Negocio.
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12. OTRA INFORMACION

12.1. Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2013 y 2012, detallado por categorias, es el

siguiente:

Categorias 2013 2012
Alta Direccion 7 5
Informaéticos 1 |
Administrativos 27 16
Comerciales 3 5
Responsables del drea 5 4
Ingenieros 9 8
Instaladores 5 9
Total 57 48

Asimismo, la distribucion por sexos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, detallado por categorias y sexos, es

la siguiente:
31/12/2013 31/12/2012
Categorias Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Alta Direccion 6 1 5 -
Informaticos 1 - | -
Administrativos 14 13 7 9
Comerciales 2 | 4 1
Responsables del 4rea 4 ] 3 1
Ingenieros 8 ] 7 1
Instaladores 5 - 9 -
Total 40 17 36 12

El Consejo de Administracion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 estaba formado por 8 hombres.

12.2. Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2013 y 2012, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes, en euros:

Descripcion 2013 2012
Servicios de Auditoria 29.800 22.800
Otros servicios de Verificacion 13.000 11.000
Total servicios de Auditoria y Relacionados 42.800 33.800
Servicios de Asesoramiento Fiscal 2 =

Otros Servicios - -

Total Otros Servicios Profesionales - .

Total 42.800 33.800




12.3. Garantias comprometidas

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad tiene concedidos avales bancarios por importe de
244.086 y 310.497 euros, respectivamente, por la realizacién de su propia actividad. Los Administradores
de la Sociedad estiman que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2013 que pudieran originarse por
los avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.

12.3.1 Compromisos por la adquisicion de la sociedad Kubi Wireless, S.L.
Precio ajustado

Tal y como se describe en la Nota 6.1, el precio de adquisicion de la sociedad Kubi Wireless, S.L. se
ajustara al alza si de acuerdo a las Cuentas Anuales cerradas y auditadas de Kubi Wireless, S.L. del
ejercicio 2013, aplicando un multiplicador de EBITDA y considerando una posicion de deuda neta financiera
determinada, se supera el precio inicialmente pactado. Dicho precio ajustado se limita a 5.577.600 euros, a
pagar como maximo en fecha 30 de julio de 2014, con un pago del 25% de la diferencia en efectivo y del
75% restante de la diferencia mediante acciones representativas de la Sociedad. Los Administradores de la
Sociedad estiman, en base a la mejor estimacion posible a fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales abreviadas del ejercicio 2013, que no deberan hacer frente a pasivo alguno derivado de dicho
compromiso y, si asi fuera, no seria significativo.

Créditos participativos

Determinados socios anteriores de Kubi Wireless, S.L., que han vendido su participacion a la Sociedad,
ostentan todavia créditos participativos en Kubi Wireless, S.L. a 31 de diciembre de 2013. De acuerdo a los
acuerdos alcanzados entre ambas partes, si una entidad financiera requiriese la capitalizacion de esos
préstamos para conceder financiacién a Kubi Wireless, S.L., dichos socios anteriores se obligarian
irrevocablemente a capitalizar, bajo determinadas clausulas, un importe total de 200.000 euros. Por su
parte, la Sociedad compensaria dicha capitalizacién con una ampliacion de capital no dineraria con entrega
de nuevas acciones a 1,74 euros por accion mas entregando efectivo por el diferencial entre dicho importe y
el valor razonable de la accion en el momento de la capitalizacion. Los Administradores de la Sociedad
estiman, en base a la mejor estimaciéon posible a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
abreviadas del ejercicio 2013, que no deberan hacer frente a un pasivo derivado de dicho compromiso y, si
asi fuera, no seria significativo.

12.4. Informaci6n sobre el aplazamiento de pagos efectuados a los proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de

5 de julio:
Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de
cierre del ejercicio
31/12/2013 31/12/2012
Importe % Importe %

Realizados dentro del plazo méximo legal 3.583.634 33,0% 7.586.237| 76,4%
Resto 7.286.023 67,0% 2.346.827| 23,6%
Total pagos del ejercicio 10.869.657 100% 9.933.064| 100%
PMP pagos fuera del plazo méximo legal (dias) 102 dias 124 dias
PMPE (dias) 42 dias 49 dias
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo maximo legal 1.368.252| 41,4% 439.077| 28,0%
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Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores al cierre de los ejercicios 2013 y 2012
hacen referencia a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a la partida "Proveedores y
acreedores comerciales” del pasivo corriente del balance de situacion abreviado.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el
ejercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento
excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el gjercicio
con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2013 es de 60 dias segln la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales. El plazo para el ejercicio 2012 era de 75 dias.

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 12 de febrero de 2014, Eurona Wireless Telecom, S.A., mediante escrilura, acord6 con el resto de socios
de Kubi Wireless, S.L. la adquisicion de sus parlicipaciones sociales en dicha sociedad (que en su conjunto
representaban el 17,08% de su capital social) en las mismas condiciones que adquirio el restante 82,92% del
capital social conforme el Contrato de Canje de Valores de 16 de septiembre de 2013 (vease Nota 6.1), con las
siguientes excepciones:

1) El precio a satisfacer a los vendedores se satisfard Unica y exclusivamente mediante entrega de acciones
representativas del capital social de Eurona Wireless Telecom, S.A, fijandose el nimero de acciones a entregar
en base al valor de cotizacién acordado (1,74 euros por accion). No se satisfara cantidad alguna en efectivo.

2) Los vendedores no percibirdn precio ajustado alguno.

Por tanto, el valor contable del 17,08% de participacion restante en la sociedad dependiente Kubi Wireless, S.L.
es de 1.776.290 euros y se compone de deudas con partes vinculadas correspondiente al valor de cotizacion de
461.374 acciones de Eurona Wireless Telecom, S.A. en el momento de la toma de control de dicho porcentaje de
participacion el dia 12 de febrero de 2014 (3,85 euros por accion). Dicha deuda se cancelara mediante una ampliacion
de capital de 461.374 acciones (1 euro de capital social y 2,85 euros de prima de emision).

En dicho momento se transfiere el pleno dominio de las participaciones sociales de Kubi Wireless, S.L.
representativas del 17,08% de su capital social a Eurona Wireless Telecom, S.A., quien pasa a ser Socio Unico de
Kubi Wireless, S.L.

Adicionalmente, con fecha 21 de febrero de 2014, el Consejo de Administracion de Eurona Wireless Telecom,
S.A. acordo realizar una ampliacion de capital en Kubi Wireless, S.L. por un valor total de emision de 1.000.054
euros. Las parlicipaciones sociales fueron totalmente suscritas y desembolsadas.
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D. Javier Condomines Concellon en mi calidad de Secretario del Consejo de Administracion de Eurona
Wireless Telecom, S.A. certifico que las cuentas anuales y el informe de gestion han sido formulados con
el voto favorable del Consejo de Administracion de Eurona Wireless Telecom, S.A. en su reunion del 31 de
marzo de 2014, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General de
Accionistas. Dichos documentos, que estan extendidos en _Ztgfolios, paginas de la 1 a la ﬁé visadas por
mi en sefial de identificacion, han sido entregados a los auditores de cuentas de cara a la emision del
correspondiente informe de auditoria el 30 de abril de 2014.
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Javier Condomines Concellén
Secretario del Consejo

Ctra.Ll'Hospitalet, 11, nau 4 - 08940 Cornella de Llobregat - Barcelona
T.902 906 359 - F. 93 467 05 20 - info@eurona.net - www.eurona.net



